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Nota

GAP: REPORTE MENSUAL DE FEBRERO

e En Febrero Gap reporté un ajuste en el Trafico de Pasajeros de -5.5% a/a.
e Enlos U12m, el Trafico Total de Gap ha presentado un aumento de 1.3%.
e Recomendamos Compra con un PO de $520.0 para finales de 2026.

Trafico de Pasajeros en el Mes de Febrero de 2026

En febrero del 2026, Gap presentd un retroceso en el trafico total de pasajeros de
-5.5% vs febrero 2025, resultado de un ajuste en el trafico de pasajeros nacional de
-4.5%, y en el segmento internacional de -6.6%. Dicho desempefio, todavia refleja
las afectaciones que generd el huracdn Melissa en Jamaica. Durante los U12m, el
Trafico Total de Pasajeros de Gap ha presentado un crecimiento de 1.3%. Visto de
forma trimestral (durante diciembre - febrero), la emisora ha presentado un
retroceso de -2.5%.

Trafico de Pasajeros en los Principales Complejos

A nivel doméstico, el Trafico de Pasajeros de algunos de los complejos mas
importantes como Guadalajara, Tijuana, Puerto Vallarta y Los Cabos presentaron
un retroceso de -2.2%, -7.4%, -3.2% y -6.2%. A nivel internacional, también destaco
el ajuste de los complejos de Guadalajara, Tijuana y Puerto Vallarta con un
decremento de -0.3%, -7.3% y -6.2%.

Expectativas 2026

El desempefio del Trafico de Gap durante el segundo mes del afio resultd negativo,
ya que aun muestra retos en el segmento internacional para algunos de los
complejos mds importantes de la emisora, principalmente Tijuana; asi como el
reflejo de las afectaciones por el Huracdn Melissa en Jamaica. Para el 2026, nos
mantendremos atento al reacomodo de la oferta, las sinergias generadas por el
mundial de futbol 2026, asi como las expectativas de crecimiento econémico, que
puedan detonar mayor trafico. Considerando lo anterior, reiteramos nuestra
Recomendacién de Compra con un PO de $520.0 para finales de 2026.

Trafico Total de Gap U2a (Var Mensual % - Prom U12m — Prom 3 Meses)
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Fuente: Elaboracidn propia con datos de Bloomberg.
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Disclaimer

Los reportes compartidos contienen ciertas declaraciones e informacion actual y a futuro que se basan en informacién publica, obtenida de fuentes consideradas como fidedignas, sin embargo, no existe garantia,
explicita o implicita, de su confiabilidad, por lo que MONEX no ofrece ninguna garantia en cuanto a su precision o integridad.

La informacion que se presenta pudiera estar sujeta a eventos futuros e inciertos, los cuales podrian tener un impacto material sobre la misma.

El publico que tenga acceso a estos reportes debe ser consciente de que el contenido de este NO constituye una oferta o recomendacion de MONEX para comprar o vender valores o divisas, o bien para la realizacion
de operaciones especificas. Asimismo, no implica por ningin motivo la certificacion sobre la bondad del valor o la solvencia del emisor.
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